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Tabelle 1 

Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

 

Finanzmarktteilnehmer  Threadneedle Management Luxembourg S.A.  
LEI-Code: 549300CN40D22L8BMK21 

 

Übersicht 

 

Threadneedle Management Luxembourg S.A. („TMLSA“), LEI-Code: 549300CN40D22L8BMK21, berücksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
(Principal Adverse Impacts, „PAI“) seiner Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Bei der vorliegenden Erklärung handelt es sich um die 
konsolidierte Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeitsfaktoren von TMLSA. 

Diese Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren bezieht sich auf den Bezugszeitraum vom 1. Juli 2022 bis zum 31. 
Dezember 2022 (der „Bezugszeitraum“). Es handelt sich um die konsolidierte Erklärung von TMLSA (die „PAI-Erklärung“). TMLSA hat am 1. Juli 2022 
beschlossen, die PAIs seiner Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren zu berücksichtigen. 

TMLSA ist eine juristische Person innerhalb der Columbia Threadneedle Investments-Gruppe, die eine Reihe von Dienstleistungen von anderen Unternehmen 
der Gruppe im Rahmen von Delegationsvereinbarungen bezieht. Jede Bezugnahme auf „wir“ oder „unser“ in dieser PAI-Erklärung kann sich auf ein anderes 
Unternehmen in der Gruppe beziehen, das Dienstleistungen für TMLSA erbringt. 

Mit der EU-Offenlegungsverordnung (Sustainable Finance Disclosure Regulation, „SFDR“) wurde ein Rahmenwerk für Finanzmarktteilnehmer eingeführt, gemäß 
dem sie offenlegen müssen, wie sie die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen ihrer Investitionsentscheidungen im Vergleich zu einer Reihe obligatorischer und 
freiwilliger Indikatoren berücksichtigen. In dieser PAI-Erklärung legt TMLSA das konsolidierte Risiko für die in seinen Finanzprodukten gehaltenen 
Vermögenswerte über 24 Nachhaltigkeitsindikatoren für nachteilige Auswirkungen mit einer Beschreibung der ergriffenen Maßnahmen, der geplanten 
Maßnahmen und der Ziele für den nächsten Bezugszeitraum, soweit zutreffend, dar. Diese PAI-Erklärung bezieht sich auf die folgenden Anlageklassen: 

◼ Börsennotierte Aktien 

◼ Unternehmensanleihen 

◼ Staatsanleihen 

◼ Infrastruktur 

◼ Immobilien 

Die Qualität und Verfügbarkeit der Daten ist in diesem Bereich nach wie vor schlecht. Aus diesem Grund wird in dieser PAI-Erklärung die Datenlage bezüglich 
der Nachhaltigkeitsindikatoren für nachteilige Auswirkungen soweit möglich dargelegt. Das tatsächliche Engagement von TMLSA gegenüber den einzelnen 
Nachhaltigkeitsindikatoren für nachteilige Auswirkungen kann daher höher sein. Wir werden jährlich über Vergleichszahlen berichten. 

In dieser PAI-Erklärung beschreiben wir den Zusammenhang zwischen finanziell wesentlichen nachteiligen Auswirkungen und unserem Ansatz für die ESG-
Integration. Die ESG-Integration bezieht sich auf die Berücksichtigung wesentlicher ESG-Risiken und -Chancen im Rahmen unseres 
Anlageverwaltungsprozesses. PAIs können Bestandteil unserer Beurteilung sein, wenn sie auf der Grundlage von Faktoren mit Bezug zu, unter anderem, 
erhöhten Risiken für Rechtsstreitigkeiten oder Reputationsschäden, Auswirkungen auf den Betrieb oder die Fähigkeit, Mitarbeiter zu gewinnen und zu binden, 
als wesentlich betrachtet werden. Zu den Inputfaktoren, die zur Ermittlung der Wesentlichkeit verwendet werden, gehören interne ESG-Bewertungen, Berichte 
zum CO2-Fußabdruck, Besprechungen mit Emittenten und andere Researchquellen. Diese Themen wurden zwar berücksichtigt, dies bedeutet jedoch nicht, 
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dass die nachteiligen Auswirkungen immer vermieden oder minimiert wurden. Die Überwachung und Berichterstattung in Bezug auf PAIs werden uns weitere 
Kenntnisse darüber verschaffen, wie in Zukunft mit diesen Themen umgegangen werden kann. 

Während des Bezugszeitraums gab es keine Dienstleistungsvereinbarung zur Durchführung von Mitwirkungsaktivitäten durch das Active Ownership-Team von 
Columbia Threadneedle Investments im Namen von TMLSA. Daher werden in der PAI-Erklärung keine spezifischen Mitwirkungsaktivitäten für TMLSA 
ausgewiesen, obwohl das Active Ownership-Team möglicherweise Mitwirkungsaktivitäten bei einem Unternehmen durchgeführt hat, in das mit einem 
Finanzprodukt investiert wurde, das sowohl von TMLSA als auch von einem anderen Unternehmen der Columbia Threadneedle Investments Group verwaltet 
wird, mit dem das Team eine Dienstleistungsvereinbarung hatte. Das Active Ownership-Team wird ab dem 1. Januar 2023 mit der Bereitstellung von 
Mitwirkungsdienstleistungen für TMLSA beginnen, und in der nächsten PAI-Erklärung wird über spezifische Mitwirkungsaktivitäten berichtet werden. Die für den 
nächsten Bezugszeitraum geplanten Mitwirkungsaktivitäten umfassen eine Reihe von an Nachhaltigkeitsindikatoren für nachteilige Auswirkungen orientierten 
Themen, z. B. Konformität mit Netto-Null-Zielen, Einhaltung globaler Normen und Standards, Entwaldung und biologische Vielfalt. Das Active Ownership-Team 
plant außerdem, sich bei Aktionärsversammlungen von Unternehmen aktiv an Abstimmungen zu einer Reihe von Themen zu beteiligen, wozu auch die 
Geschlechtervielfalt gehört. 

Unsere Anlageteams trafen sich während des Bezugszeitraums regelmäßig mit Unternehmen und Emittenten, in die investiert wurde, um eine Mitwirkung in 
Bezug auf eine Reihe wesentlicher ESG-Themen zu erzielen. Wir bemühen uns, detailliertere Informationen zu spezifischen anlagebezogenen 
Mitwirkungsaktivitäten im Zusammenhang mit Nachhaltigkeitsindikatoren für nachteilige Auswirkungen in künftige PAI-Erklärungen aufzunehmen. 

Im Rahmen unserer Anlage-, Stimmrechtsvertretungs- und Mitwirkungsprozesse basiert unser Ansatz zur Berücksichtigung von PAIs darauf, die für eine 
Investition in Betracht gezogenen Emittenten mit schlechten ESG-Praktiken und -Leistungen, wie z. B. erheblichen und anhaltenden 
Menschenrechtsverletzungen, Verstößen gegen Arbeitnehmerrechte, Umweltverschmutzung oder Korruption zu identifizieren. Bei der Priorisierung der 
nachteiligen Auswirkungen und der Emittenten, die schwerpunktmäßig betrachtet werden sollen, berücksichtigen wir eine Reihe von Faktoren wie: 
 

◼ Beurteilung der aktuellen und zukünftigen Auswirkungen von Faktoren für ESG-Risiken und -Chancen; 

◼ Beurteilungen und Fachkenntnisse der Anlageteams und Fundamentalanalysten; 

◼ Bisherige Erfolgsbilanz der Mitwirkungsaktivitäten und bisherige Ergebnisse der Wahrnehmung von Stimmrechten; 

◼ Tragweite und Wahrscheinlichkeit des Auftretens sowie Schwere von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen, einschließlich ihrer potenziellen 
Unumkehrbarkeit, ihres Umfangs (Schwere), ihres Wirkungsgebietes und ihrer Eigenschaften (unter Berücksichtigung, ob Gegenmaßnahmen möglich sind);  

◼ Beurteilung der Erfolgswahrscheinlichkeit von Mitwirkungsaktivitäten;  

◼ Umfang des Risikos, in der Regel basierend auf dem anlageklassenübergreifenden Umfang der Anlageposition;  

◼ Kundenpräferenzen; und 

◼ Spezialisierte Datenquellen zur Identifizierung von Emittenten, die einem bestimmten Risiko unterliegen, das wir schwerpunktmäßig berücksichtigen, 
einschließlich PAIs.  

Die PAI-Erklärung enthält auch Verweise auf unsere Richtlinien für aktive Teilhabe und die internationalen Standards, die unseren Mitwirkungsaktivitäten 
zugrunde liegen. Unsere Richtlinien basieren auf den Grundsätzen der aktiven Teilhabe, was bedeutet, dass wir aktiv versuchen, mit Emittenten zu interagieren, 
wenn dies unserer Ansicht nach im besten Interesse unserer Kunden ist. Sowohl bei der Priorisierung unserer Mitwirkungsaktivitäten als auch bei der Art und 
Weise, wie wir mitwirken, betrachten wir eine Reihe von Faktoren, um den besten Ansatz zu finden.  Wir berücksichtigen viele anerkannte Verhaltenskodizes, 
Erklärungen und bewährte Verfahren und überwachen, ob die Unternehmen diese einhalten. Beispiele für solche internationalen Standards sind die 
Kernkonventionen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen 
für Wirtschaft und Menschenrechte und der UN Global Compact.  
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Beschreibung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren 

 

Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 
 

Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen Messgröße 

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkung
en 
[Jahr n-1] Erläuterung1 

Ergriffene Maßnahmen, geplante Maßnahmen und 
Ziele für den nächsten Bezugszeitraum 

Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren 

Treibhausgase
missionen 
(THG) 

1. THG-
Emissionen  

Scope-1-
Treibhausgasemission
en 

664.213.270.172,51 
(t) 

k. A. Abdeckung: 
74,69 % 

Im Berichtszeitraum bildeten als relevant betrachtete 
klimabezogene Indikatoren einen Bestandteil der internen 
ESG-Bewertungen und wurden im Rahmen des 
Investmentresearchs integriert.  
 
Berichte über CO2-Daten wurden auf Handelssystemen zur 
Verfügung gestellt und in die täglichen Risikoberichte 
integriert. Auf diese Weise können Portfoliomanager das 
CO2-Engagement ihrer Portfolios aktiv überwachen. 
 
Bei unseren Infrastrukturanlagen sind wir entweder der 
alleinige oder Mehrheitseigentümer, weshalb wir aktiv Netto-
Null-Richtlinien, Dekarbonisierungsstrategien sowie andere 
Richtlinien in Bezug auf Energieeffizienz einführen können. 
 
Während des Bezugszeitraums gab es keine 
Dienstleistungsvereinbarung zur Durchführung von 
Mitwirkungsaktivitäten durch das Active Ownership-Team im 
Namen von TMLSA. Das Active Ownership-Team hat jedoch 
112 klimabezogene Mitwirkungsaktivitäten bei Unternehmen 
durchgeführt, in die mit einem Finanzprodukt investiert 
wurde, das sowohl von TMLSA als auch von einem anderen 
Unternehmen der Columbia Threadneedle Investments 
Group verwaltet wird, mit dem das Team eine 
Dienstleistungsvereinbarung hatte. Dazu gehörten 

Scope-2-
Treibhausgasemission
en 

162.672.981.331,07 
(t) 

k. A. Abdeckung: 
74,69 % 

Scope-3-
Treibhausgasemission
en 

4.583.186.413.123,70 
(t) 

k. A. Abdeckung: 
73,14 % 

THG-Emissionen 
gesamt 

5.396.029.915.127,85 
(t) 

k. A. Abdeckung: 
72,72 % 

2. CO2-
Fußabdruck 

CO2-Fußabdruck 264,95 
(Tonnen pro 

investierter Million €) 

k. A. Abdeckung: 
71,60 % 

3. THG-
Emissionsintensi
tät der 
Unternehmen, in 
die investiert 
wird 

THG-
Emissionsintensität 
der Unternehmen, in 
die investiert wird 

817,65 
(Tonnen pro 

investierter Million €) 

k. A. Abdeckung: 
71,60 % 

4. Engagement in 
Unternehmen, 

Anteil der Investitionen 
in Unternehmen, die 

4,43 % k. A. Abdeckung: 100 % 

 
1 Die Angabe der Datenabdeckung durch unsere externen Datenanbieter in Prozent erfolgt freiwillig, um die Herausforderungen im Zusammenhang mit der PAI-Datenlage zu verdeutlichen. Unsere 

Berichterstattung ist gegenwärtig dahingehend eingeschränkt, dass sich die Angaben zur Datenabdeckung bei bestimmten PAIs auf alle gehaltenen Anlagen (Unternehmen und Staaten) beziehen 
und nicht nur auf die relevanten Anlagen, was sich auf die Genauigkeit der Abdeckungsangaben auswirkt. Eine weitere Einschränkung besteht darin, dass bei der Abdeckung zwar angegeben sein 
kann, dass eine Anlageposition vom Anbieter „abgedeckt“ ist, dies jedoch nicht bedeutet, dass ein PAI-Datenpunkt offengelegt oder geschätzt wurde. Schließlich sind aufgrund der Art der 
Dateninputs nicht für alle PAIs Angaben zur Abdeckung verfügbar. 
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Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen Messgröße 

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkung
en 
[Jahr n-1] Erläuterung1 

Ergriffene Maßnahmen, geplante Maßnahmen und 
Ziele für den nächsten Bezugszeitraum 

die im Bereich 
der fossilen 
Brennstoffe tätig 
sind  

im Bereich der fossilen 
Brennstoffe tätig sind  

spezialisierte Mitwirkungsaktivitäten im Zusammenhang mit 
der Energiewende und dem Energieverbrauch von 
Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe und in 
klimaintensiven Sektoren tätig sind. Das Active Ownership-
Team wird ab dem 1. Januar 2023 mit der Bereitstellung von 
Mitwirkungsdienstleistungen für TMLSA beginnen. In der 
nächsten PAI-Erklärung wird über spezifische 
Mitwirkungsaktivitäten berichtet werden. 
 
 
 

5. Anteil des 
Energieverbrauc
hs und der 
Energieerzeugu
ng aus nicht 
erneuerbaren 
Energiequellen 

Anteil des 
Energieverbrauchs 
und der 
Energieerzeugung der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, aus 
nicht erneuerbaren 
Energiequellen im 
Vergleich zu 
erneuerbaren 
Energiequellen, 
ausgedrückt in 
Prozent der gesamten 
Energiequellen 

76,52 % k. A. Abdeckung: 
58,67 % 

6. Intensität des 
Energieverbrauc
hs nach 
klimaintensiven 
Sektoren  

Energieverbrauch in 
GWh pro einer Million 
EUR Umsatz der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
aufgeschlüsselt nach 
klimaintensiven 
Sektoren 

0,81 k. A. Abdeckung: 
63,52 % 

Biodiversität 7. Tätigkeiten, die 
sich nachteilig 
auf Gebiete mit 
schutzbedürftige
r Biodiversität 
auswirken 
 

Anteil der Investitionen 
in Unternehmen, in die 
investiert wird, mit 
Standorten/Betrieben 
in oder in der Nähe 
von Gebieten mit 
schutzbedürftiger 
Biodiversität, sofern 
sich die Tätigkeiten 
dieser Unternehmen 
nachteilig auf diese 
Gebiete auswirken 

0,04 % k. A. Abdeckung: 
73,41 % 

Interne Bewertungen nutzen den Wesentlichkeitsrahmen 
des Sustainability Accounting Standards Board (SASB), um 
zu bewertende ESG-Faktoren zu identifizieren. 
Biodiversitätsfaktoren sind Bestandteil der internen ESG-
Bewertungen, wenn sie vom SASB als wesentlich 
angesehen werden. ESG-Bewertungen werden als 
Bestandteil des Investmentresearchs integriert.  
 
Vom Active Ownership-Team durchgeführte 
Mitwirkungsaktivitäten werden in der nächsten PAI-Erklärung 
dargelegt. Durch Mitwirkung werden wir Ansätze auf 
Unternehmensebene zum Schutz der Biodiversität in 
klimaintensiven Sektoren wie Lebensmittel und Getränke, 
Extraktstoffe, Grundstoffe, Finanzen und Transport 
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Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen Messgröße 

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkung
en 
[Jahr n-1] Erläuterung1 

Ergriffene Maßnahmen, geplante Maßnahmen und 
Ziele für den nächsten Bezugszeitraum 

untersuchen, um Strategien, Governance, Ziele und 
Messgrößen festzulegen.  
 
Darüber hinaus beteiligen wir uns an mehreren 
gemeinschaftlichen Initiativen für die Mitwirkung von 
Investoren in Bezug auf Naturkapital, Biodiversität und 
Entwaldung, um unseren Einfluss zu nutzen. Dazu gehört 
auch das Programm Nature Action 100, das darauf abzielt, 
Unternehmen zur Entwicklung ehrgeizigerer Ziele und 
Maßnahmen zur Bekämpfung von Umweltschäden und des 
Rückgangs der Artenvielfalt zu bringen. Als Investoren 
beabsichtigen wir, Mitwirkungsaktivitäten mit Unternehmen 
in Schlüsselsektoren durchzuführen, die als systemrelevant 
für das Ziel, den Verlust von Natur und Biodiversität bis 2030 
umzukehren, betrachtet werden, um sicherzustellen, dass 
Unternehmen rechtzeitig Maßnahmen ergreifen, um die 
Natur und Ökosysteme zu schützen und wiederherzustellen. 
Parallel dazu sollen Mitwirkungsaktivitäten bei politischen 
Entscheidungsträgern zu den Ergebnissen von COP15 
erfolgen. 
 
Für Infrastrukturanlagen erfolgt das Biodiversitäts-Screening 
im Rahmen der ESG-Sorgfaltsprüfung vor der Investition 
und ist Bestandteil der laufenden ESG-Überwachung nach 
der Investition. Durch Direktbeteiligung und Vertretung in 
Vorständen arbeiten wir mit unseren Anlagen zusammen 
und nehmen Einfluss, um Beeinträchtigungen der 
Biodiversität zu begrenzen. Derzeit liegen keine der im 
European Sustainable Infrastructure Fund gehaltenen 
Vermögenswerte in einem Gebiet, in dem die Biodiversität 
aktiv beeinträchtigt wird. 
 

Wasser 8. Emissionen in 
Wasser 

Tonnen Emissionen in 
Wasser, die von den 
Unternehmen, in die 
investiert wird, pro 
investierter Million 
EUR verursacht 
werden, ausgedrückt 
als gewichteter 
Durchschnitt 

5,24 k. A. Abdeckung: 
6,81 % 

Interne Bewertungen nutzen den Wesentlichkeitsrahmen 
des SASB, um zu bewertende ESG-Faktoren zu 
identifizieren. Wasserfaktoren sind Bestandteil der internen 
ESG-Bewertungen, wenn sie vom SASB als wesentlich 
angesehen werden. ESG-Bewertungen werden als 
Bestandteil des Investmentresearchs integriert.  
 
Vom Active Ownership-Team durchgeführte 
Mitwirkungsaktivitäten werden in der nächsten PAI-Erklärung 
dargelegt. Wir werden Mitwirkungsaktivitäten bei 
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Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen Messgröße 

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkung
en 
[Jahr n-1] Erläuterung1 

Ergriffene Maßnahmen, geplante Maßnahmen und 
Ziele für den nächsten Bezugszeitraum 

Unternehmen durchführen, die erhebliche Auswirkungen auf 
Wasser haben können.  
 
Wir werden unsere Mitwirkungsaktivitäten zu diesem Thema 
fortführen. Unsere Active Ownership-Analysten verfügen 
beispielsweise über ein strukturiertes Mitwirkungsprogramm, 
das auf die nach Marktkapitalisierung größten 
Chemieunternehmen abzielt, wobei wir auf einen 
nachhaltigen Wandel im Chemiesektor hinarbeiten.  
 

Abfall 9. Anteil 
gefährlicher und 
radioaktiver 
Abfälle 

Tonnen gefährlicher 
und radioaktiver 
Abfälle, die von den 
Unternehmen, in die 
investiert wird, pro 
investierter Million 
EUR erzeugt werden, 
ausgedrückt als 
gewichteter 
Durchschnitt 

0,87 k. A. Abdeckung: 
26,87 % 

Interne Bewertungen nutzen den Wesentlichkeitsrahmen 
des SASB, um zu bewertende ESG-Faktoren zu 
identifizieren. Abfallfaktoren sind Teil der internen ESG-
Bewertungen, wenn sie vom SASB als wesentlich erachtet 
werden. ESG-Bewertungen werden als Bestandteil des 
Investmentresearchs integriert. 

Vom Active Ownership-Team durchgeführte 
Mitwirkungsaktivitäten werden in der nächsten PAI-Erklärung 
dargelegt. Wir werden Mitwirkungsaktivitäten bei 
Unternehmen durchführen, die erhebliche Auswirkungen auf 
Abfall haben können, einschließlich gefährlicher Abfälle.  

Unsere Active Ownership-Analysten verfügen beispielsweise 
über ein strukturiertes Mitwirkungsprogramm, das auf die 
nach Marktkapitalisierung größten Chemieunternehmen 
abzielt, wobei wir auf einen nachhaltigen Wandel im 
Chemiesektor hinarbeiten. Die Mitwirkungsaktivitäten 
beziehen sich auch auf andere Sektoren, einschließlich der 
Entwicklung besserer Programme für den Umgang mit E-
Waste und Abfällen. 

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von Korruption und Bestechung 

Soziales und 
Beschäftigung 

10. Verstöße gegen 
die Grundsätze 
des Global 
Compact der 
Vereinten 
Nationen 

Anteil der Investitionen 
in Unternehmen, in die 
investiert wird, die an 
Verstößen gegen die 
UNGC-Grundsätze 
oder gegen die 

0,11 % k. A.  Verstöße gegen globale Normen, einschließlich der 
Kernkonventionen der Internationalen Arbeitsorganisation 
(ILO), der OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen, 
der Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und 
Menschenrechte, des UN Global Compact, des Pariser 
Abkommens, der Taskforce on Climate-related Financial 
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Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen Messgröße 

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkung
en 
[Jahr n-1] Erläuterung1 

Ergriffene Maßnahmen, geplante Maßnahmen und 
Ziele für den nächsten Bezugszeitraum 

(UNGC) und 
gegen die 
Leitsätze der 
Organisation für 
wirtschaftliche 
Zusammenarbeit 
und Entwicklung 
(OECD) für 
multinationale 
Unternehmen  

 

OECD-Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen beteiligt 
waren 

Disclosures sowie nationaler Corporate-Governance-
Grundsätze und bewährter Geschäftspraktiken, werden in 
die täglichen Risikoberichte integriert und über 
Portfolioüberwachungssysteme bereitgestellt. Dies 
ermöglicht es den Anlageteams, sich über diese Probleme 
zu informieren und sie zu überwachen, einschließlich der 
gegebenenfalls erforderlichen Mitwirkung bei Emittenten. 
Dadurch werden Investitionen zwar nicht untersagt, es 
macht jedoch die Anlageteams im Rahmen von 
Investmentresearch, Überwachung des Portfoliorisikos und 
Priorisierung der Mitwirkung auf alle wesentlichen laufenden 
Probleme aufmerksam. 

 

Vom Active Ownership-Team durchgeführte 
Mitwirkungsaktivitäten in Bezug auf den UNGC und die 
Konformität mit Prozessen werden in der nächsten PAI-
Erklärung dargelegt. Vierteljährlich überprüfen wir auch den 
Fortschritt der Mitwirkungsaktivitäten in Bezug auf 
Kontroversen hinsichtlich des UNGC. 

 

Für Infrastrukturanlagen werden Verstöße gegen globale 
Normen im Rahmen der ESG-Sorgfaltsprüfung vor der 
Investition integriert und bilden einen Bestandteil der 
laufenden ESG-Überwachung nach der Investition. Diese 
Standards sind Teil der Ausschlusskriterien des Fonds und 
ein Verstoß kann zu einem Verbot von Investitionen 
und/oder zu einer Veräußerung führen. 

11. Fehlende 
Prozesse und 
Compliance-
Mechanismen 
zur 
Überwachung 
der Einhaltung 
der Grundsätze 
des UN Global 
Compact und 
der OECD-
Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen 

Anteil der Investitionen 
in Unternehmen, in die 
investiert wird, die 
keine Richtlinien zur 
Überwachung der 
Einhaltung der UNGC-
Grundsätze und der 
OECD-Leitsätze für 
multinationale 
Unternehmen oder 
keine Verfahren zur 
Bearbeitung von 
Beschwerden wegen 
Verstößen gegen die 
UNGC-Grundsätze 
und OECD-Leitsätze 
für multinationale 
Unternehmen 
eingerichtet haben 

0,15 k. A.  

12. Unbereinigtes 
geschlechtsspez
ifisches 
Verdienstgefälle 

Durchschnittliches 
unbereinigtes 
geschlechtsspezifisch
es Verdienstgefälle bei 
den Unternehmen, in 
die investiert wird 

12,14 % k. A. Abdeckung: 
16,29 % 

Vom Active Ownership-Team durchgeführte 
Mitwirkungsaktivitäten in Bezug auf Diskriminierung und 
Vergütung werden in der nächsten PAI-Erklärung dargelegt. 

13. Geschlechterviel
falt in den 
Leitungs- und 
Kontrollorganen 

Durchschnittliches 
Verhältnis von Frauen 
zu Männern in den 
Leitungs- und 

34,86 % k. A. Abdeckung: 
73,12 % 

Die Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und 
Kontrollorganen wurde im Rahmen der Wahrnehmung von 
Stimmrechten durch TMLSA berücksichtigt. Die geplanten 
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Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen Messgröße 

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkung
en 
[Jahr n-1] Erläuterung1 

Ergriffene Maßnahmen, geplante Maßnahmen und 
Ziele für den nächsten Bezugszeitraum 

Kontrollorganen der 
Unternehmen, in die 
investiert wird, 
ausgedrückt als 
Prozentsatz aller 
Mitglieder der 
Leitungs- und 
Kontrollorgane 

Aktivitäten umfassen die Umsetzung der Mitwirkungspolitik 
des Unternehmens ab 2023.  

 

Vom Active Ownership-Team durchgeführte 
Mitwirkungsaktivitäten in Bezug auf Geschlechtervielfalt in 
den Leitungs- und Kontrollorganen werden in der nächsten 
PAI-Erklärung dargelegt. 

14. Engagement in 
umstrittenen 
Waffen 
(Antipersonenmi
nen, 
Streumunition, 
chemische und 
biologische 
Waffen) 

Anteil der Investitionen 
in Unternehmen, in die 
investiert wird, die an 
der Herstellung oder 
am Verkauf von 
umstrittenen Waffen 
beteiligt sind 

0,00 k. A.  Das Engagement in umstrittenen Waffen wird durch eine 
vorhandene Richtlinie zu umstrittenen Waffen geregelt, die 
TMLSA Investitionen in Unternehmen untersagt, die an 
diesen Tätigkeiten beteiligt sind.   

Indikatoren für Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen 

Umwelt  15. THG-
Emissionsintensi
tät 

THG-
Emissionsintensität 
der Länder, in die 
investiert wird 

367,84 k. A. Abdeckung: 
99,17 % 

Innerhalb der Modelle für die ESG-Bewertung von Ländern 
berücksichtigen wir (neben anderen Faktoren) das 
Management der Umweltleistung von Staaten als gewichtete 
Komponente der Bewertung. Diese Berücksichtigung ist Teil 
unserer Gesamtbeurteilung des ESG-Risikos der Anleihe 
und kann sich auf die Bewertungen auswirken. Im Rahmen 
unseres Engagements in der Net Zero Asset Managers 
Initiative werden wir mit der Ausweitung unseres Net Zero 
Investment Frameworks beginnen, um 2023 auch Länder 
einzuschließen. 

Soziales  16. Länder, in die 
investiert wird, 
die gegen 
soziale 
Bestimmungen 
verstoßen 

Anzahl der Länder, in 
die investiert wird, die 
nach Maßgabe 
internationaler 
Verträge und 
Übereinkommen, der 
Grundsätze der 
Vereinten Nationen 
oder, falls anwendbar, 
nationaler 

4,50 (Anzahl) 

8,65 % (Gewicht) 

 

k. A. 
 Je nach Art des Problem verfolgen wir einen differenzierten 

Ansatz für Gegenmaßnahmen, einschließlich Überwachung, 
Mitwirkung und Veräußerung. 

 

Länder, die Sanktionen unterliegen, werden mithilfe 
verschiedener Dateninputs verfolgt und 
Anlagebeschränkungen für diese Länder werden in unsere 
Compliance-Systeme integriert.  

 



Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen  

 

   

 

Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen Messgröße 

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkung
en 
[Jahr n-1] Erläuterung1 

Ergriffene Maßnahmen, geplante Maßnahmen und 
Ziele für den nächsten Bezugszeitraum 

Rechtsvorschriften 
gegen soziale 
Bestimmungen 
verstoßen (absolute 
Zahl und relative Zahl, 
geteilt durch alle 
Länder, in die 
investiert wird) 

Wir werden soziale Verstöße auch weiterhin überwachen 
und unseren Ansatz im Hinblick auf die Mitwirkung bei 
Staaten weiter prüfen und ausbauen. 

Indikatoren für Investitionen in Immobilien 

Fossile 
Brennstoffe 

17. Engagement in 
fossilen 
Brennstoffen 
durch die 
Investition in 
Immobilien 

Anteil der Investitionen 
in Immobilien, die im 
Zusammenhang mit 
der Gewinnung, der 
Lagerung, dem 
Transport oder der 
Herstellung von 
fossilen Brennstoffen 
stehen 

0,00 % k. A. Abdeckung: 100 % Wir haben und werden weiterhin nach eigenem Ermessen 
entscheiden, ob der Erwerb von Immobilien in Betracht 
gezogen wird, die Mietverträge mit Organisationen 
eingegangen sind oder neu eingehen, die an der Extraktion, 
Lagerung, dem Transport oder der Herstellung fossiler 
Brennstoffe beteiligt sind, wobei die rechtlichen Ansprüche 
dieser Organisationen zur Nutzung von Gebäuden oder 
Gebäudeteilen anerkannt und gleichzeitig die kommerziellen 
Treiber sowie die Notwendigkeit zur Abwägung der 
Maximierung eines gut vermieteten Portfolios gegen 
ethische Treiber und Screening-Praktiken zu berücksichtigen 
sind.  

 

Wir werden das Engagement in Organisationen 
überwachen, die an solchen Aktivitäten beteiligt sind, und 
diese Aspekte bei den laufenden Entscheidungen über 
Anlagepositionen erwägen, wobei wir die potenziellen 
Auswirkungen von Ereignissen, die außerhalb der Kontrolle 
des Anlageverwalters liegen, wie z. B. Mietbelegungen, die 
sich auf die Höhe des Engagements auswirken können, 
berücksichtigen. Die Finanzprodukte werden mit dem 
vorstehend angeführten Ermessensspielraum verwaltet, 
sofern ein bestimmtes Mandat keinen bestimmten 
Schwellenwert vorsieht. In derartigen Fällen wird eine 
kontrollierte Veräußerungsstrategie verfolgt. 

 

Während des Bezugszeitraums hielt Threadneedle Property 
Unit Trust Luxembourg Feeder SA SICAV-SIF 
durchschnittlich 5,45 % der gesamten vom Threadneedle 
Property Unit Trust (der „Masterfonds“) ausgegebenen 
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Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen Messgröße 

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkung
en 
[Jahr n-1] Erläuterung1 

Ergriffene Maßnahmen, geplante Maßnahmen und 
Ziele für den nächsten Bezugszeitraum 

Anteile. Die offengelegte Kennzahl für die Auswirkungen des 
Indikators wird auf der Grundlage dieses Prozentsatzes der 
vom Masterfonds gehaltenen Anteile berechnet und steht für 
diesen Anteil. 

 

Energieeffizien
z 

18. Engagement in 
Immobilien mit 
schlechter 
Energieeffizienz 

 

Anteil der Investitionen 
in Immobilien mit 
schlechter 
Energieeffizienz 

 

60,25 

(Energieeffizienzausw
eis geschätzter 
Mietwert) 

 Abdeckung: 
97,2 % 

Wir versuchen, umfassende Kenntnisse über die 
Energieeffizienzbewertungen der einzelnen Immobilien auf 
individueller Belegungsebene zu erlangen. Die Verteilung 
der Energieeffizienzausweis-Ratings wird ebenso wie das 
Auslaufen von Zertifikaten regelmäßig überwacht, um eine 
zeitnahe Verlängerung und eine Aufrechterhaltung der 
Abdeckung zu gewährleisten. Möglichkeiten zur 
Verbesserung der Energieeffizienznachweise werden 
fortlaufend zusammengestellt und in die Anlagenplanung 
integriert, wobei der Schwerpunkt auf der Umgestaltung von 
Mietverträgen und der damit verbundenen Fähigkeit liegt, 
Verbesserungen durch umfangreiche Sanierungen, 
Modernisierungen oder den Austausch von 
Gebäudekomponenten umzusetzen. Unser Ziel ist es, das 
Gesamtengagement in Vermögenswerten mit schlechter 
Energieeffizienz durch eine Kombination von Strategien zu 
reduzieren. Dazu gehören der umsichtige Erwerb von 
Immobilien, die verantwortungsvolle Sanierung von 
Gebäuden, die Verwaltung und der optimale Betrieb von 
Vermögenswerten und eine geschickte Mitwirkung 
gegenüber den Mietern. 

 

Während des Bezugszeitraums hielt Threadneedle Property 
Unit Trust Luxembourg Feeder SA SICAV-SIF 
durchschnittlich 5,45 % der gesamten vom Threadneedle 
Property Unit Trust (der „Masterfonds“) ausgegebenen 
Anteile. Die offengelegte Kennzahl für die Auswirkungen des 
Indikators wird auf der Grundlage dieses Prozentsatzes der 
vom Masterfonds gehaltenen Anteile berechnet und steht für 
diesen Anteil. 
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Tabelle 2 

Zusätzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren 

 

Nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen 

Nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 

(qualitativ oder 
quantitativ) Messgröße 

Auswirkungen 
[Jahr n] 

Auswirkungen 

[Jahr n-1] Erläuterung 

Ergriffene Maßnahmen, geplante 
Maßnahmen und Ziele für den 
nächsten Bezugszeitraum 

Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird 

Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren 

Wasser, Abfall und 
Materialemissionen 

15. Entwaldung Anteil der Investitionen in 
Unternehmen ohne 
Strategien zur 
Bekämpfung der 
Entwaldung 

71,64 % k. A. Abdeckung: 73,41 % Entwaldung wird als Teil der ESG-
Bewertungen berücksichtigt, wenn 
sie vom SASB als wesentlich 
erachtet wird. Diese Bewertungen 
werden in das Investmentresearch 
integriert. 
 
Ein wichtiges Element einer 
robusten Klimawandelstrategie ist 
ein gut verankertes System zum 
Umgang mit Klimarisiken, das einen 
sorgfältigen Ansatz in Bezug auf 
Entwaldung (Analyse, Mitwirkung) 
beinhaltet. Entwaldung und 
Waldschädigungen stehen in erster 
Linie in Verbindung mit der 
Produktion von Rohstoffen, darunter 
Palmöl, Soja, Rindfleischprodukte, 
Holz, Kakao, Kaffee und Gummi.  
Unsere geplanten Aktivitäten 
beinhalten die Entwicklung eines 
maßgeschneiderten Tools, um die 
Qualität des Umgangs der 
Emittenten mit Entwaldung zu 
bewerten, die an Agrarrohstoff-
Wertschöpfungsketten beteiligt sind, 
mit dem wir Positionen mit 
wesentlichem Engagement in den 
Auswirkungen und Risiken der 
Entwaldung und einem 
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Nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen 

Nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 

(qualitativ oder 
quantitativ) Messgröße 

Auswirkungen 
[Jahr n] 

Auswirkungen 

[Jahr n-1] Erläuterung 

Ergriffene Maßnahmen, geplante 
Maßnahmen und Ziele für den 
nächsten Bezugszeitraum 

mangelhaften Management 
aufweisen.   
 
Wir werden Emittenten dazu 
auffordern, sich zu verpflichten, auf 
die Umwandlung natürlicher 
Ökosysteme und/oder jegliche 
Entwaldung zu verzichten und 
mindestens 90 % des gesamten 
Volumens ihrer Produktion/ihres 
Verbrauchs aller Hochrisikogüter bis 
auf die Ebene des jeweiligen 
Produktionsstandorts oder der 
jeweiligen Verarbeitungsanlage zu 
verfolgen. Im Jahr 2023 werden wir 
auch Mitwirkungsaktivitäten bei 
Emittenten in Bezug auf Richtlinien 
und Verfahren, Zertifizierungen, Due 
Diligence, die Unterstützung 
indigener Bevölkerungen und 
Kleinbauern und Risikobewertungen 
durchführen. 
 
Vom Active Ownership-Team 
durchgeführte Mitwirkungsaktivitäten 
in Bezug auf Entwaldung werden in 
der nächsten PAI-Erklärung 
dargelegt. 

 

Indikatoren für Investitionen in Immobilien 

Treibhausgasemissionen 18. THG-Emissionen  

 

Scope-1-
Treibhausgasemissionen, 
die durch Immobilien 
verursacht werden 

2.839,33 k. A. 46 % Abdeckung (% 
des gesamten 
Bruttovermögenswerts) 

Fortlaufende Zusammenstellung der 
Energiedaten von Vermietern durch 
eine Mischung aus Schätzungen, 
Messwerten und halbstündlichen 
Daten von Energieversorgern. 
Proxy-Daten und/oder mit 
Benchmarks verglichene Daten 
werden verwendet, um fehlende 

Scope-2-
Treibhausgasemissionen, 

2.700,20 k. A. 92 % Abdeckung (% 
des gesamten 
Bruttovermögenswerts) 
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Nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen 

Nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 

(qualitativ oder 
quantitativ) Messgröße 

Auswirkungen 
[Jahr n] 

Auswirkungen 

[Jahr n-1] Erläuterung 

Ergriffene Maßnahmen, geplante 
Maßnahmen und Ziele für den 
nächsten Bezugszeitraum 

die durch Immobilien 
verursacht werden 

Verbrauchsdaten (Zeit und Fläche) 
zu schätzen. Wir sind bestrebt, die 
Abdeckung von flüchtigen Scope-1- 
und Scope-2-Emissionen zu 
verbessern – derzeit werden diese 
Daten nicht von den 
Verwaltungsdienstleistern erfasst. 
Unser Ziel ist es, die Abhängigkeit 
von Schätzungen durch intelligente 
Messtechnik zu verringern und 
Empfehlungen aus dem Net Zero 
Carbon-Auditprogramm 
umzusetzen, um die CO2-
Emissionen zu reduzieren. 
 
Der Nenner für den 
Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen wurde auf 
Basis der Grundfläche (in 
Quadratmetern) berechnet, da diese 
als repräsentativer angesehen wird 
als der Wert des Vermögenswerts, 
der abhängig von der Lage 
erheblich variieren kann. 
Während des Bezugszeitraums hielt 
Threadneedle Property Unit Trust 
Luxembourg Feeder SA SICAV-SIF 
durchschnittlich 5,45 % der 
gesamten vom Threadneedle 
Property Unit Trust (der 
„Masterfonds“) ausgegebenen 
Anteile. Die offengelegte Kennzahl 
für die Auswirkungen des Indikators 
wird auf der Grundlage dieses 
Prozentsatzes der vom Masterfonds 
gehaltenen Anteile berechnet und 
steht für diesen Anteil. 
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Nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen 

Nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 

(qualitativ oder 
quantitativ) Messgröße 

Auswirkungen 
[Jahr n] 

Auswirkungen 

[Jahr n-1] Erläuterung 

Ergriffene Maßnahmen, geplante 
Maßnahmen und Ziele für den 
nächsten Bezugszeitraum 

  Scope-3-
Treibhausgasemissionen, 
die durch Immobilien 
verursacht werden 

9.478,67 k. A. 68 % Abdeckung (% 
des gesamten 
Bruttovermögenswerts) 

Die Daten werden über jährliche 
Datenabfragen erfasst, die manuell 
bei Mietern durchgeführt werden. 
Proxy-Daten und/oder mit 
Benchmarks verglichene Daten 
werden verwendet, um fehlende 
Verbrauchsdaten (Zeit und Fläche) 
zu schätzen. 

 

Weitere zu berücksichtigende 
Verbesserungen sind eingekaufte 
vorgelagerte Waren und 
Dienstleistungen, bei Entwicklungen 
gebundener Kohlenstoff. 
Erweiterung der Datenabfragen bei 
Mietern, um flüchtige Emissionen 
einzuschließen, sofern die Mieter für 
den Betrieb von Klimaanlagen mit 
Kühlmitteln verantwortlich sind. 
Erhöhung der Abdeckung bei 
Mieterdaten durch eine intensivere 
Nutzung von Green-Lease-Klauseln, 
intelligenter Messtechnik usw.  

 

Umsetzung von Empfehlungen aus 
dem Net Zero Carbon-
Auditprogramm zur Reduzierung 
von CO2-Emissionen. 

 

Der Nenner für den 
Nachhaltigkeitsindikator für 
nachteilige Auswirkungen wurde auf 
Basis der Grundfläche (in 
Quadratmetern) berechnet, da diese 
als repräsentativer angesehen wird 
als der Wert des Vermögenswerts, 

  Gesamte 
Treibhausgasemissionen, 
die durch Immobilien 
verursacht werden 

15.018,20 

0,05 
(vermietbare 
Nettofläche) 

k. A. 82 % Abdeckung (% 
des gesamten 
Bruttovermögenswerts) 



Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen  

 

   

 

Nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen 

Nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 

(qualitativ oder 
quantitativ) Messgröße 

Auswirkungen 
[Jahr n] 

Auswirkungen 

[Jahr n-1] Erläuterung 

Ergriffene Maßnahmen, geplante 
Maßnahmen und Ziele für den 
nächsten Bezugszeitraum 

der abhängig von der Lage 
erheblich variieren kann. 

 

Während des Bezugszeitraums hielt 
Threadneedle Property Unit Trust 
Luxembourg Feeder SA SICAV-SIF 
durchschnittlich 5,45 % der 
gesamten vom Threadneedle 
Property Unit Trust (der 
„Masterfonds“) ausgegebenen 
Anteile. Die offengelegte Kennzahl 
für die Auswirkungen des Indikators 
wird auf der Grundlage dieses 
Prozentsatzes der vom Masterfonds 
gehaltenen Anteile berechnet und 
steht für diesen Anteil. 

 

 

Energieverbrauch 19. Intensität des 
Energieverbrauchs 

Energieverbrauch der 
Immobilien in GWh pro 
Quadratmeter 

0,06 k. A. 82 % Abdeckung (% 
des gesamten 
Bruttovermögenswerts) 

Proxy-Daten und/oder mit 
Benchmarks verglichene Daten 
werden verwendet, um fehlende 
Verbrauchsdaten (Zeit und Fläche) 
zu schätzen. Wir sind bestrebt, die 
Abhängigkeit von Schätzungen 
durch die weitere Einführung 
intelligenter Messtechnik bei der 
Ausstattung von Vermietern zu 
verringern. Erhöhung der 
Abdeckung bei Mieterdaten durch 
eine intensivere Nutzung von 
Green-Lease-Klauseln, intelligenter 
Messtechnik usw. Umsetzung von 
Empfehlungen aus dem Net Zero 
Carbon-Auditprogramm zur 
Verbesserung der Energieeffizienz. 

 

Der Nenner für den 
Nachhaltigkeitsindikator für 



Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen  

 

   

 

Nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen 

Nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 

(qualitativ oder 
quantitativ) Messgröße 

Auswirkungen 
[Jahr n] 

Auswirkungen 

[Jahr n-1] Erläuterung 

Ergriffene Maßnahmen, geplante 
Maßnahmen und Ziele für den 
nächsten Bezugszeitraum 

nachteilige Auswirkungen wurde auf 
Basis der Grundfläche (in 
Quadratmetern) berechnet, da diese 
als repräsentativer angesehen wird 
als der Wert des Vermögenswerts, 
der abhängig von der Lage 
erheblich variieren kann. 

 

Während des Bezugszeitraums hielt 
Threadneedle Property Unit Trust 
Luxembourg Feeder SA SICAV-SIF 
durchschnittlich 5,45 % der 
gesamten vom Threadneedle 
Property Unit Trust (der 
„Masterfonds“) ausgegebenen 
Anteile. Die offengelegte Kennzahl 
für die Auswirkungen des Indikators 
wird auf der Grundlage dieses 
Prozentsatzes der vom Masterfonds 
gehaltenen Anteile berechnet und 
steht für diesen Anteil. 
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Tabelle 3  

Zusätzliche Indikatoren für die Bereiche Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von 
Korruption und Bestechung 

 

Indikatoren für Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird  

 

Nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen 

Nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
(qualitativ oder 
quantitativ) Messgröße  

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkungen 

[Jahr n-1] Erläuterung 

Ergriffene Maßnahmen, geplante 
Maßnahmen und Ziele für den nächsten 
Bezugszeitraum 

Indikatoren in den Bereichen Soziales und Beschäftigung, Achtung der Menschenrechte und Bekämpfung von Korruption und Bestechung  

Soziales und Beschäftigung 7. Fälle von 
Diskriminierung  

1. Anzahl der 
gemeldeten 
Diskriminierungsfälle 
in Unternehmen, in die 
investiert wird, 
ausgedrückt als 
gewichteter 
Durchschnitt 

2. Anzahl der 
Diskriminierungsfälle, 
die in den 
Unternehmen, in die 
investiert wird, zu 
Sanktionen führten, 
ausgedrückt als 
gewichteter 
Durchschnitt 

0,00 k. A.  

Abdeckung: 
73,27 % 

Diskriminierungsangelegenheiten wurden 
wie oben beschrieben in unsere globalen 
normenbezogenen Screening-Daten 
(UNGC, OECD und ILO) aufgenommen.  

 

Zu den geplanten Maßnahmen gehört die 
Überwachung von Unternehmen im 
Hinblick auf Vorfälle von Diskriminierung, 
z. B. indem wir Mitwirkungsaktivitäten zu 
Diskriminierung aufgrund der ethnischen 
Herkunft durchführen und klare Prioritäten 
in Bezug auf das Personalmanagement 
der Unternehmen festlegen. 
 
Wir werden auch unseren 
Mitwirkungsansatz im Bereich Soziales 
überprüfen und verbessern, um 
systemische Veränderungen und/oder 
Ansätze zur Bekämpfung von 
Diskriminierung einzubeziehen. Dazu 
gehören auch Eskalationsaktivitäten für 
Fälle, bei denen wir der Ansicht sind, dass 
die Reaktionen auf die Mitwirkung 
unzureichend sind. 

 

Von unserem Active Ownership-Team 
durchgeführte Mitwirkungsaktivitäten in 
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Nachteilige 
Nachhaltigkeitsauswirkungen 

Nachteilige 
Auswirkungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 
(qualitativ oder 
quantitativ) Messgröße  

Auswirkungen  

[Jahr n] 

Auswirkungen 

[Jahr n-1] Erläuterung 

Ergriffene Maßnahmen, geplante 
Maßnahmen und Ziele für den nächsten 
Bezugszeitraum 

Bezug auf Diskriminierung werden in der 
nächsten PAI-Erklärung dargelegt. 

 

 Indikatoren für Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen  

Staatsführung 21. Durchschnittlicher 
Score für Korruption 

Bewertung des 
wahrgenommenen 
Ausmaßes der 
Korruption im 
öffentlichen Sektor 
anhand eines 
quantitativen 
Indikators, der in der 
Spalte 
„Erläuterung“ erläutert 
wird 

65,22 k. A.  Innerhalb der Modelle für die ESG-
Bewertung von Staaten erfassen wir die 
Korruptionsbewertung eines Landes als 
Input für unsere Gesamtbeurteilung der 
ESG-Bewertung eines Landes. Diese 
Berücksichtigung ist Teil unserer 
Gesamtbeurteilung des ESG-Risikos der 
Anleihe und kann sich auf die 
Bewertungen auswirken. Wir werden ESG-
Bewertungen und -Erwägungen weiter in 
unsere Prozesse für Anlagen in Staaten 
integrieren. Wir werden unseren Ansatz im 
Hinblick auf die Mitwirkung bei Staaten 
weiter prüfen und erweitern. 

 

24. Durchschnittlicher 
Score für 
Rechtsstaatlichkeit 

Bewertung des 
Ausmaßes der 
Korruption, des 
Fehlens von 
Grundrechten und der 
Mängel in der Zivil- 
und Strafjustiz anhand 
eines quantitativen 
Indikators, der in der 
Spalte 
„Erläuterung“ erläutert 
wird 

1,25 

 
k. A.  Innerhalb der Modelle für die ESG-

Bewertung von Staaten erfassen wir die 
Rechtsstaatlichkeitsbewertung eines 
Landes als Input für unsere 
Gesamtbeurteilung der ESG-Bewertung 
eines Landes. Diese Berücksichtigung ist 
Teil unserer Gesamtbeurteilung des ESG-
Risikos der Anleihe und kann sich auf die 
Bewertungen auswirken. Wir werden ESG-
Bewertungen und -Erwägungen weiter in 
unsere Prozesse für Anlagen in Staaten 
integrieren. Wir werden unseren Ansatz im 
Hinblick auf die Mitwirkung bei Staaten 
weiter prüfen und erweitern. 
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Beschreibung der Strategien zur 
Feststellung und Gewichtung der 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen 
von Anlageentscheidungen auf 
Nachhaltigkeitsfaktoren 

 

Unser Ansatz zur Feststellung, Gewichtung und Minderung wesentlicher ESG-Risiken, zu denen gegebenenfalls auch PAIs gehören, ist in 
unserer Responsible Investment-Richtlinie dargelegt. Eine vollständige Liste der Richtlinien finden Sie auf unserer Website. Das 
Verwaltungsorgan von TMLSA hat diese Richtlinien am 7. Dezember 2022 überprüft. 

 

Die Richtlinien werden vom Responsible Investment-Team der Gesellschaft in Zusammenarbeit mit den Investment-Teams und den Rechts- und 
Compliance-Teams verwaltet und betreut. Während des Bezugszeitraums wurden die Mitwirkungsaktivitäten von der Investment-Funktion 
beaufsichtigt.  Es gibt auch Daten- und Technologieteams, die mit Analysetools und PAI-bezogenem Reporting Unterstützungsleitungen 
erbringen, und Risiko-, Rechts- und Compliance-Funktionen beraten und die Einhaltung der Offenlegungsverordnung überwachen. 

 

Identifizierung und Priorisierung von PAIs 

 

Im Rahmen unserer Anlage-, Stimmrechtsvertretungs- und Mitwirkungsprozesse basiert unser Ansatz zur Berücksichtigung von PAIs darauf, die 
für eine Investition in Betracht gezogenen Emittenten mit schlechten ESG-Praktiken und -Leistungen, wie z. B. erheblichen und anhaltenden 
Menschenrechtsverletzungen, Verstößen gegen Arbeitnehmerrechte, Umweltverschmutzung oder Korruption zu identifizieren.  

 

Neben der Analyse von Fundamentaldaten nutzen wir zusätzliche Quellen, um die Wahrscheinlichkeit des Auftretens und die Schwere von PAIs 
zu identifizieren und zu beurteilen. Dazu gehören ESG-Daten von externen Datenanbietern, öffentlich verfügbare Informationen, Offenlegungen 
von Unternehmen und firmeneigene Analysetools. Dieser Ansatz wird ergänzt durch unsere langjährige Erfahrung mit direkter Mitwirkung bei 
Unternehmen, in die investiert wird, wobei wir den Umfang und die Schwere von ESG-Problemen, die Qualität des Managements von 
Nachhaltigkeitspraktiken sowie die Art und Weise beurteilen, wie nachteilige Auswirkungen gemindert werden können.  

 

In der Branche herrscht ein Mangel an objektiven Daten in Bezug auf die wichtigsten PAIs. Deshalb kombinieren wir bei unserer Analyse die 
absolute Beurteilung des Schweregrads der nachteiligen Auswirkungen mit einer relativen Bewertung der Qualität des Managements von 
Abhilfemaßnahmen auf der Grundlage von sektor-, regionen- und themenspezifischen bewährten Praktiken. Für Unternehmen und sonstige 
Anlagen, die nicht durch Datenanbieter abgedeckt werden (was bei Unternehmen in den Segmenten High Yield, Small Cap oder Mid Cap in 
Schwellenländern sowie bei direkten Immobilien- und Infrastrukturanlagen der Fall sein kann), können unsere Anlageteams fallweise zusätzliche 
eigene Analysen zu potenziellen nachteiligen Auswirkungen durchführen.  

 

Bei der Priorisierung der nachteiligen Auswirkungen und der Emittenten, die schwerpunktmäßig betrachtet werden sollen, berücksichtigen wir 
eine Reihe von Faktoren wie: 

 

◼ Beurteilung der aktuellen und zukünftigen Auswirkungen von Faktoren für ESG-Risiken und -Chancen, einschließlich der finanziellen 
Wesentlichkeit von Risikothemen gemäß SASB-Standards, IFC-Performance-Standards, dem Corporate Development Framework und der 
Development Finance Institution (CDC) im Vereinigten Königreich 

◼ Beurteilungen und Fachkenntnisse der Anlageteams und Fundamentalanalysten 

◼ Bisherige Erfolgsbilanz der Mitwirkungsaktivitäten und bisherige Ergebnisse der Wahrnehmung von Stimmrechten 

https://www.columbiathreadneedle.co.uk/en/inst/about-us/responsible-investment/#Offenlegungen
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◼ Tragweite und Wahrscheinlichkeit des Auftretens sowie Schwere von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen, einschließlich ihrer 
potenziellen Unumkehrbarkeit, ihres Umfangs (Schwere), ihres Wirkungsgebietes und ihrer Eigenschaften (unter Berücksichtigung, ob 
Gegenmaßnahmen möglich sind)  

◼ Beurteilung der Erfolgswahrscheinlichkeit von Mitwirkungsaktivitäten  

◼ Umfang des Risikos, in der Regel basierend auf dem anlageklassenübergreifenden Umfang der Anlageposition  

◼ Kundenpräferenzen 

◼ Spezialisierte Datenquellen zur Identifizierung von Emittenten, die einem bestimmten Risiko unterliegen, das wir schwerpunktmäßig 
berücksichtigen, einschließlich PAIs. 

Auswahl zusätzlicher PAI-Indikatoren 

 

Sofern wir uns dazu entschließen, freiwillig unter Bezugnahme auf einen PAI zu berichten, haben wir Indikatoren unter Berücksichtigung ihrer 
Eintrittswahrscheinlichkeit und der Schwere dieser wichtigsten nachteiligen Auswirkungen, einschließlich ihrer potenziellen Unumkehrbarkeit, 
ausgewählt. 

 

Für diesen Bezugszeitraum haben wir wesentliche Umweltaktivitäten ausgewählt, die unserer Ansicht nach grundlegend für das Erreichen von 
Klimazielen sind. Dazu gehören: 

 

◼ Entwaldung – Bekämpfung der Auswirkungen der Entwaldung und des Verlusts einer primären Kohlenstoffsenke (PAI 2.7 für Unternehmen, 
in die investiert wird) 

◼ Treibhausgase – Treibhausgase sind wesentliche Auswirkungen von Immobilien, die die Fähigkeit der Branchen beeinträchtigen können, die 
Netto-Nullziele zu erreichen, sofern die THG nicht verringert werden (PAI 2.18 für Immobilien) 

◼ Energieeinsparung – der Energieverbrauch ist eine erhebliche und fortlaufende Auswirkung von Immobilien. Die Reduzierung des 
Energieverbrauchs und das Management knapper Ressourcen, insbesondere des Verbrauchs fossiler Brennstoffe, können negative 

Umweltauswirkungen minimieren (PAI 2.19 für Immobilien) 

Bei der Beurteilung sozialer Fragen bauen wir auf branchenspezifische Verpflichtungen und internationale Standards wie die Allgemeine 
Erklärung der Menschenrechte der Vereinten Nationen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen für Wirtschaft und Menschenrechte sowie die 
internationalen Arbeitsstandards der ILO. Wir berücksichtigen die Auswirkungen von sozialen Angelegenheiten sowie die Konformität mit 
wichtigen Rahmenwerken wie den Zielen der Vereinten Nationen für nachhaltige Entwicklung (UNSDGs): 

 

◼ Diskriminierung – Diversitäts- und Inklusionsziele sind für eine nachhaltigere und integrativere Gesellschaft förderlich (PAI 3.7 für 
Unternehmen, in die investiert wird) 
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◼ Korruption – Korruption, insbesondere systemische Korruption, verschärft viele der PAIs und kann die Belastung für die Bürger von Ländern 
erhöhen, da sie Institutionen untergraben, sich negativ auf den fairen Zugang zu Ressourcen auswirken und Ungleichheit verstärken kann 
(PAI 3.22 für Staaten und supranationale Organisationen) 

◼ Rechtsstaatlichkeit – Mit der Rechtsstaatlichkeit wird beurteilt, ob Personen und Institutionen auf die gesellschaftlichen Regeln vertrauen und 
diese einhalten, sowie insbesondere die Qualität der Vertragsdurchsetzung, die Eigentumsrechte, die Polizei und die Gerichtsbarkeit sowie 
die Wahrscheinlichkeit von Verbrechen und Gewalt. Diese Facetten sind aufgrund des Umfangs ihrer Auswirkungen von Bedeutung und sind 
entscheidende Komponenten für die Schaffung einer sicheren und gerechten Gesellschaft. (PAI 3.24 für Staaten und supranationale 
Organisationen) 

Bitte beachten Sie, dass sich freiwillig verwendete PAIs ändern können, wenn sie nicht mehr als relevant angesehen werden oder wenn wir 
beschließen, andere freiwillig verwendete PAIs einzubeziehen. 

 

Wir sind uns bewusst, dass wir PAIs nicht für alle Vermögenswerte, in die wir investieren, in Betracht ziehen. Dies ist auf Probleme mit der 
Verfügbarkeit und/oder Zuverlässigkeit von Daten, der Wesentlichkeit oder der Relevanz für die Investition zurückzuführen. Wir sind zwar 
bestrebt, die wichtigsten PAIs proaktiv zu identifizieren und zu berücksichtigen, auf Ebene der Daten bestehen aber weiterhin Einschränkungen, 
die eine einfache Messung, Aggregation und Meldung von PAIs für alle verwalteten Vermögenswerte behindern. 

 

Mitwirkungspolitik Unser Ansatz für aktive Teilhabe wird durch unsere Mitwirkungspolitik und unsere Richtlinie zur Wahrnehmung von Stimmrechten geregelt. Um 
Emittenten dazu anzuhalten, sich beim Umgang mit ESG-Risiken, einschließlich wesentlicher PAIs, an bewährte Verfahren anzunähern, 
verweisen wir, sofern relevant, auf internationale Kodizes und Standards, nationale Corporate-Governance-Grundsätze und bewährte 
Geschäftspraktiken.  

 

In Zukunft wird unser Ansatz für aktive Teilhabe durch unsere neu entwickelte Mitwirkungspolitik geregelt. Wir definieren Mitwirkung als 
konstruktiven Dialog mit den Emittenten über ESG-Risiken, die erhebliche negative Auswirkungen auf ihre Geschäftstätigkeiten haben könnten, 
und regen bei Bedarf Verbesserungen der ESG-Managementpraktiken an. Dazu gehören beispielsweise Verpflichtungen auf 
Unternehmensebene zur Mitwirkung in Bezug auf bestimmte nachteilige Auswirkungen wie Energieverbrauch und Emissionen. Als Unternehmen 
und Unterzeichner der Net Zero Asset Managers Initiative haben wir uns verpflichtet, bis 2050 über alle verwalteten Vermögenswerte hinweg 
Nettoemissionsfreiheit zu erreichen. Unser Ziel ist es, dies durch Mitwirkung bei Emittenten zu erreichen, die eine Reduzierung der Emissionen 
und Umstellung der Energiequellen vornehmen müssen. Wenn unsere Mitwirkungsaktivitäten nicht zum gewünschten Ergebnis führen, werden 
wir unseren Ansatz überprüfen und geeignete Maßnahmen ergreifen, beispielsweise Portfolioumgewichtungen oder Veräußerungen. Unsere 
Richtlinien werden jährlich überprüft, um unseren Mitwirkungspraktiken, unserer Priorisierung und unseren Eskalationsmethoden Rechnung zu 
tragen. 

 

Unser wichtigstes Ziel bei der Mitwirkung besteht vor allem darin, langfristige Anlagerenditen zu fördern, indem wir Risiken mindern, Chancen in 
Verbindung mit ESG-Faktoren nutzen und alle wesentlichen negativen Auswirkungen unserer Anlageentscheidungen (z. B. PAIs) auf diese 
Faktoren reduzieren. Wir sind der Ansicht, dass wir einen Beitrag zum Aufbau einer nachhaltigeren und robusteren Weltwirtschaft leisten 
können, indem wir Emittenten zur Verbesserung ihrer ESG-Praktiken ermutigen. Dies kann auch positive ökologische und soziale Auswirkungen 
fördern, die mit der Erreichung der Ziele für nachhaltige Entwicklung (Sustainable Development Goals, SDGs) im Einklang stehen und den 
wichtigsten nachteiligen Auswirkungen entgegenwirken.  

 

https://www.columbiathreadneedle.co.uk/document-library-default/services/documents/retrieveDocument/?token=088c999b-44eb-4774-893f-8a7e4942de6f&clientCode=fc004c7d5534e4099404975cbb7e2e1f65544892&filename=Responsible%20Investment%20-%20Engagement%20policy%20and%20approach.pdf
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Unsere Mitwirkungsaktivitäten konzentrieren sich unter anderem auf die finanzielle Performance, Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen, operative 
Exzellenz, Grundsätze der Kapitalverwendung und Anreize für Führungskräfte. Die Zusammenarbeit über Anlageklassen und thematische und 
sektorale Bereiche hinweg gewährleistet einen fundierten Ansatz. 

 

Ab dem 1. Januar 2023 wird TMLSA auch am Mitwirkungsprogramm der Gesellschaft teilnehmen, das sieben übergeordnete Themen umfasst:  

 

◼ Klimawandel  

◼ Umweltverantwortung, einschließlich Biodiversität  

◼ Arbeitsstandards  

◼ Menschenrechte  

◼ Gesundheitswesen  

◼ Geschäftsgebaren  

◼ Unternehmensführung. 

Diese Themen haben untergeordnete Unterthemen, die auf die PAIs ausgerichtet sind.  Bitte beachten Sie, dass eine Verfolgung von 
Mitwirkungsaktivitäten für TMLSA in diesem Bezugszeitraum nicht möglich war, aber für zukünftige Berichte verfügbar sein wird. 

 

Wir legen konkrete Ziele für die Mitwirkung fest („Ziele“) und verfolgen deren Fortschritte, um die Erfolge zu bewerten („Meilensteine“) und die 
nächsten Schritte festzulegen. Für zukünftige Zeiträume wird TMLSA ebenfalls diesem Verfahren folgen. Mit diesen Meilensteinen werden 
Verbesserungen der ESG-Richtlinien und der Managementsysteme oder -praktiken der Emittenten im Hinblick auf die gesetzten Ziele anerkannt. 
Wenn die Emittenten in Angelegenheiten, die unserer Ansicht nach im besten langfristigen Interesse unserer Kunden liegen, keine Fortschritte 
zeigen, können wir eine weitere Eskalation in Betracht ziehen. Bei der Prüfung von Strategien zur Eskalation der Mitwirkung werden wir eine 
fallweise Bewertung des Fortschritts im Hinblick auf unsere Ziele vornehmen und beurteilen, wie Emittenten auf unsere Mitwirkung reagieren. 
Sofern die Mitwirkungsaktivitäten von unserem Active Ownership-Team geleitet werden, finden Bewertungen am Quartalsende statt, wenn Active 
Ownership-Analysten den Fortschritt im Hinblick auf die Ziele bewerten, die wir für den jeweiligen Emittenten festgelegt haben, bei dem wir 
mitwirken. Darüber hinaus beurteilen wir jährlich die Reaktionen aller Emittenten auf die im vorherigen Geschäftsjahr durchgeführten 
Mitwirkungsaktivitäten. Beide Datenpunkte fließen in die Eskalationsentscheidung ein. 

 

Bezugnahme auf international 
anerkannte Standards 

 

Wir berücksichtigen viele anerkannte Verhaltenskodizes, Erklärungen und bewährte Verfahren. Wir beschaffen externe Daten, um es unseren 
Investmentteams zu ermöglichen, die Einhaltung dieser Standards durch ein Unternehmen zu überwachen, und stellen diese Informationen über 
Investmentplattformen und tägliche Risikoberichte bereit. Diese Datenpunkte verweisen auf internationale Kodizes und Standards, wie die 
Kernkonventionen der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO), die OECD-Leitsätze für multinationale Unternehmen, die UN-Leitprinzipien für 
Wirtschaft und Menschenrechte, den UN Global Compact sowie nationale Corporate-Governance-Grundsätze und bewährte Geschäftspraktiken.  

 

Zur Unterstützung der Berücksichtigung von PAIs neben unseren bereits vorhandenen und bewährte Mitwirkungsaktivitäten beschaffen wir auch 
externe PAI-bezogene Daten von Quellen wie MSCI, der Weltbank, GRESB und CDP. Eine Einschränkung der ESG- und PAI-Daten besteht 
darin, dass sie in der Regel eine nachlaufende Betrachtung darstellen. Wir führen zwar keine Szenarioanalysen für alle von TMLSA verwalteten 
Vermögenswerte durch, das Unternehmen verfügt jedoch über Tools zur Szenarioanalyse, die 2021 intern entwickelt wurden und die den mit 
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Netto-Null-Zielen konformen Fonds während des Bezugszeitraums zur Verfügung gestellt wurden. Die verwendeten Szenarien basieren auf 
MSCI-Daten und sind zukunftsgerichtete Klimaszenarien auf Basis von 1,5-Grad-Entwicklungspfaden.  

 

Historischer Vergleich 

 

Hierbei handelt es sich um die erste Erklärung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. In zukünftigen 
Erklärungen wird ein historischer Vergleich vorgenommen. 

 
 


